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[.a Carta de Nicolas Maduro

L REGIMEN VENEZOLANO SE DE-

teriora a pasos agigantados. Desde que

elsecretariogeneraldelaOEA, Luis Al-

magro, presentd un informe actualiza-

dosobrelainsostenible situacién, y tras

la historica decision del organismo re-
gional de aplicar la Carta Democratica (CD), la oposi-
cion ha vuelto a las calles para expresar su hastio. El
Gobierno, como respuesta, utiliza la represion indis-
criminada contra los manifestantes. Urge una mayor
presién internacional que permitaunasalidaincruen-
ta ala grave crisis.

Las ultimas medidas adoptadas en Venezuela son ar-
bitrariasy violentan el Estado de derecho. El autogolpe
que dio el Tribunal Supremo de Justicia (TSJ) al su-
plantar a la Asamblea Nacional (AN) desbordd la pa-
cienciainternacional. De alli que un grupo de paises de
la OEA, entre los cuales Colombia jugd un importante
papel, decidieran agarrar el toro por los cuernos y aten-
der la solicitud de Almagro para aplicar el mecanismo
multilateral de la CD. La comunidad hemisférica en-
tendid asi, por fin, que no quedaba otro camino. La re-
solucion aprobada establece que los hechos recientes
“sonincompatibles con la practicademocréticay cons-
tituyen una violacion del orden constitucional”.

Frente a esta situacion conflictiva, el camino mas

viable suele ser el didlogo y el entendimiento entre las
partes. Sin embargo, el mismo naufrago a finales del
afno anterior de la peor manera: hundido por el propio
Gobierno, que lo utilizé de manera vergonzosa para
enganiar no solo a la oposicién, sino al Vaticano y a la
comunidad regional. El objetivo central del chavismo
se cumplio a cabalidad: abortar el temido referendo
revocatorio, previsto en la Constitucion, antes del 10
de enero del presente afo, que hubiera sacado a Ma-
duro del poder.

Asi las cosas, y dado que el régimen decidio radicali-
zar su talante autoritario v represivo en las ultimas se-
manas, desenmascarandose del todo, es que se aprueba
latrascendental resolucion por parte dela OEA, que ur-
ge“al Gobiernode Venezuelaaactuar paragarantizarla
separacion e independencia de los poderes constitu-
cionales y restaurar la plena autoridad de la Asamblea
Nacional”ya“mantenerse dispuesto aapoyar las medi-
das que permitan el retorno al orden democratico a tra-

“ El régimen chavista decidio
radicalizar su talante autoritario y
represivo en las ditimas semanas,
desenmascarandose del todo”.

vésdel ejercicioefectivode lademocraciayel Estadode
derecho en el marco constitucional”.

Hasta el momento, la respuesta del presidente Ma-
duro y la canciller Delcy Rodriguez ha sido un no ro-
tundo, al desconocer la validez de la misma. Asilas co-
sas, el proximo paso logico deberia ser la convocato-
ria, a la brevedad posible, a una reunion de cancilleres
de la OEA para que se tomen las medidas pertinentes,
entre ellas la eventual suspension de Venezuela de la
organizacion, llegado el caso. Lareciente decision au-
toritaria adoptada de inhabilitar por 15 afios a Henri-
que Capriles, lider, junto al encarcelado Leopoldo Lo-
pez.delaoposicion, es otraarbitrariedad propiade un
gobierno dictatorial.

Lo cierto es que la gente estda de nuevo en las calles y
valeperdidel miedoalarepresion gubernamental. Un
muerto, un alto nimero de heridos, manifestantes de-
tenidos y el incendio de la sede politica de Capriles no
auguran nadabueno parael gobierno. Nicolis Maduro
deberia actuar con grandeza, fijar inmediatamente
elecciones anticipadas, liberar a todos los presos poli-
ticos y devolverle el poder esquilmado ala Asamblea
Nacional. En caso contrario, el desenlace parala crisis
en Venezuelaes impredecible,
sEstd en desacuerdo con este editorial? Envie su
antieditorial de 500 palabras a yosoyespectador@gmail.com.

Coyuntura recesiva

SALOMON
KALMANOVITZ

TODAVIA NO ESTAMOS EN RECE-
sion. Su definicidn técnica es que exista
contraccion de la actividad econémica en
dos trimestres seguidos. Pero los llamados
indicadores lideres o anticipados que son
verdaderos semiforos estdn en alerta ma-
xima. De 26 indicadores, 13 estuvieron en
rojo, siete en amarillo y sélo seis en verde.,

Sedestacan, entre otros, undeteriorodel
mercado laboral (aumento del desempleo
urbano), la produccién industrial se con-
trajo al igual que la de petroleo, las licen-
cias de construccion cayeron 12 %, se dete-
rioro la confianza industrial y la del consu-
midor y se contrajeron las ventas al por
menor (-1,4 %). En amarillo, reflejando me-
nor crecimiento que en el pasado, estuvie-
ronlacarterade créditoylos datosdel Pro-
ducto Interno Bruto, de los que solo se co-
nocen los del cuarto trimestre de 2016.

En verde estuvieron losresultados de la

inflacion (4,7 % anual) y las exportaciones.

El Indice de Precios al Consumidor de

marzo sorprendi6 al mercado, que espera-
ba que el aumento del impuesto al valor
agregado impactara el resultado; por el
contrario,lainflacién descendio 0,8 % com-
parada con el mes anterior, acerciandola al
rango meta del Banco de la Reptiblica (en-
tre 2y 4 %) hacia final del afio. Las exporta-
ciones repuntaron 16 % gracias a la recupe-
racion del precio del petroleo, pero las ma-
nufactureras y agropecuarias permane-
cieron en territorio negativo.

En la dltima junta directiva del Bancode
la Repuiblica se redujo la tasa de interés de
referencia 0,25 %. Segtin las minutas he-
chaspublicasdelareunion,ladecision ma-
yoritaria se tomo con cautela, pues “algu-
nos destacaron el mal comportamiento de
varios componentes del TPC que estin
fuertemente relacionados con fenémenos
de indexacion y persistencia. En su opi-
nion, se han elevado simultdneamente los
riesgos de desaceleracion excesiva y de
persistenciaen lainflacion, aumentandola
incertidumbre sobre el paso al que se de-
benrealizarreducciones adicionales de las
tasas de interés”. La tasa de referencia ac-
tual es de 7 %, lo que en términos reales (2,3
%) la coloca en terreno contractivo.

El peso se ha revaluado considerable-
mente en los dos tiltimos meses, lo que ali-
via la inflacion de bienes importados y

transables en general, mientras que los
precios de alimentos son los que mas han
bajado, gracias a la gran cantidad de agua
que ha caido. Los precios de los bienes no
transables siguen perturbando el panora-
ma, reflejando el ajuste del salario minimo
sobre todos los costos de la economia. El
efecto de la revaluacién en la actividad
economica es, sin embargo, negativo por-
que induce a que aumenten las importa-
cionesy se frenen las exportaciones.

El clima internacional estd enrarecido
por las politicas erraticas y faltade lideraz-
godel presidente Trump. La Reserva Fede-
ral restringir4 la liquidez en Estados Uni-
dos y la represion contra los inmigrantes
hara que los salarios aumenten, afectando
la inflacion y haciendo endurecer mas la
politica monetaria. Para el resto de paises
puede significar un debilitamiento de sus
monedas y mas inflacion.

En Colombia, el balance de riesgos entre
inflacion y crecimiento se inclina con fuer-
zahacialarecesion. Lasexpectativasdein-
flacion se han corregido sustancialmente,
como lo muestran las encuestas y los mer-
cados de bonos hacia futuro, al tiempo que
la mayor parte de los semaforos que refle-
jan el comportamiento de la economia es-
tan en rojo. La autoridad monetaria tiene
mucho espacio para relajar su politica.




