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Son varios los temas que los
empresarios del sector de lain-
fraestructura abordaran en la
edicién nimero XV de su Con-
greso Nacional, que comienza
mafana en Cartagena. Uno de
ellos, segtin explicé Juan Mar-
tin Caicedo Ferrer, presidente
de la Cdmara Colombiana de la
Infraestructura(CCI), esel delos

cierres financieros definitivos
de las Vias 4G, de las cuales ya
se concretaron 14 y se espera
avanzar con otros seis o siete a
marzo del préximo afio, segin
explico el vocero de la CCI.

La definicién de una politi-
ca que apruebe los anticipos
para las Pyme de ingenieria y
el anuncio sobre la reglamen-

CONSTRUCCION. FIRMAS INGLESAS Y TURCAS LLEGARAN AL SECTOR

CCI espera cierres financieros
en 20 de las 4G para marzo

tacion del pliego-tipo vinculan-
te, para garantizar transparen-
cia en la contratacién, serin
otros de los temas que se deba-
tirdn en el Congreso.
Caicedoagregoqueenlacita
también estaran empresarios
de firmas de Inglaterra, Espa-
flay Turquia, interesadasenin-
vertir en Colombia. P8
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Pedro Estrada, gerente de la cadena, dijo que abrira tres tiendas mas en Bogota antes de cerrar 2018. P7

La formula
para formalizar
el agro con la
tributaria

A pesar de que el proyecto de
LeydeFinanciamientosehacen-
trado en el efecto del IVA en los
sectores agricolas, hay otro fun-
damental para los empresarios
en el campo. El articulado de la
reforma solo menciona una pro-
puesta frente a las exenciones
que lograrian, por diez afios, las
inversiones superiores a $1.500
millones en los territorios. Ex-
pertos proponen que esamisma

formalicen sus empleados. Porlo
pronto, todas las propuestas de-
ben ser discutidas. P6

exencion se otorgue a quienes |

LAS CINCO PROYECCIONES
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COLOMBIA ES EL CUARTO CON
PEOR RETENCION DE TALENTO

JOSE CABALLERO, ECONOMISTA SENIOR DEL IMD, SE REFIRIO A LA
SITUACION DE COLOMBIA, QUE QUEDO 60 DE 63 EN EL WORLD TALENT
RANKING, Y ASEGURO QUE EL PAIS NO SOLO NECESITA INVERTIR MAS
EN EDUCACION, SINO QUE TAMBIEN DEBE ENFOCARSE EN MEJORAR
LA CALIDAD DE VIDA DE LOS TRABAJADORES. P10
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Las cinco cifras economicas que seran

BOGOTA_ Queda un poco menos
de dos meses para que finalice
un afio de turbulencias en los
mercados internacionales, que
ha tenido entre sus principales
dolientes a los emergentes.
Ahora, cerca de que inicie el
2019, los analistas hacen sus
proyecciones enlas que Colom-
biano se ve tan débil, pesealas
expectativas de choques tanto
internos como externos.

Precisamente el mercado lo-
cal ha sido uno de los que mas
fuerte se ha mantenido con un
fortalecimiento del petréleo que
lo sostuvo durante algunos me-
ses. Sin embargo, varias han
sidolasadvertencias desde dis-
tintossectoresdelosriegosalos
que se enfrenta por la depen-
dencia del commodity.

Uno de estos es el déficit de
cuenta corriente, uno de los
cinco factores clave para el
pais y por el que Bloomberg se-
fialérecientemente que el pais
seria el de mayor riesgo des-
pués de Turquia, Argentina,
Sudéfrica, Egipto y México.

“Nuestro déficit de cuenta
corrienteen cercaniasa3%noes
preocupante, porque lo hemos

mejorado, aunque preferiria-

mos estar mejor”, sefiald el ge-

El riesgo en la salida de extranjeros

n mayor panorama de
U aversion al riesgo a nivel

global causa que los in-
versionistas extranjeros vean en
los activos en dolares un buen
refugio. Echavarria senal6 gue
esto ya se ha venido dando en
2018 y pese a que algunos salie-
ron “de Colombia en los Ultimos
tres meses la inversién extranje-

ra ha mejorado’, sin embargo,
comentoé que el banco aumen-
tard sus reservas para prevenir
riesgos. Uccelli comentd por su
parte que aungue “alin no estan
prendidas las alarmas’, |a tenen-
cia de los inversionistas extran-
Jeros puede generar un gran
impacto en las finanzas locales
con su salida del mercado.

SIGANOS EN:
www.larepublica.co

rente general del Banco de la Re-
piiblica, Juan José Echavarria,
durante el II Congreso Interna-
cional de Mercados Financie-
ros. El directivo sefialé que en
realidad las finanzas locales no
lucen débiles, pese a que en
cuanto al déficit de cuenta co-
rrientes “los mercados lo ven
€On preocupacion porque pue-
da llegar a 3,4% el otro afio”.
Frente alosriesgosdeudaen
moneda estadounidense, otro
de los factores de importancia
para definir el riesgo ante la vo-
latilidad esperada, Eric Dono-

Con los clerres financieros esperados par la CCl para marzo de 2019,

van, managing director de Intl
FCStone Inc. sefialé que en el
pais hay una suma importante
dedeudaendo6lares, sin embar-
go, “si se revisa en forma gene-
ral estas compafifas que tienen
la posibilidad de pedir presta-
dos en moneda americana se
ven fuertes porque tienen bue-
nas probabilidades de pago de
créditos”, porlo queresaltaque
“si se mira la totalidad de la in-
fraestructurafinancieraquelle-
va Colombia, comparada con
otras emergentes, esta sigue
siendo una de las lideres”, con
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una mejor posicion que Brasil
y los comparables de la region.

EL DOLAR PODRIA DEBILITARSE

Los analistas tienen proyec-
tado un precio del petréleo cer-
cano a los US$60 para 2019, si-
tuaciébn que impulsaria una
devaluacién delamonedalocal.

Deestamanera, calculanun dé-
lara$3.154 enpromedio, dos ci-
fras que suelen estarcorrelacio-
nadas y seran claves en 2019.
Sin embargo, pese a que las
condiciones macro y una inmi-
nentesubidadetasas deinterés
de la Fed, (que podrian llegar
hasta 3,13% segtin Echavarria)

" Informes: Linea Bogota 587 4441 .
contacto@lne:mutndedios.org @
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fortalecerian el délarenun prin-
cipio, estas podrian tener tam-
bién el efecto contrario, sefiala

Franco Uccelli, director ejecu--

tivoyjefe de estrategiadeinver-
siones para América Latina de
JP Morgan Private Bank.

El analista sefial6 que las ta-
sas de la Reserva Federal tienen
un tope hasta 3%, desde el cual
comenzaria a perjudicar el en-

deudamiento corporativo de

EE.UU.,, por lo que tendria que
comenzarahacernuevas bajas.

Finalmente, los expertos es-
peran una inflacién que pueda
llegaras,45%conlaleydefinan-
ciamientoy 3,52% en el escena-
rio base que no contemplaba la
aprobacién de la ley.

Frente a eso el jefe del Ban-
Rep mencion6 que hay buenas
noticias, “todavia no a 3% pero
en nameros donde nos senti-
mos comodos” por lo que la ci-
fraactual nopresentaunriesgo.

ANDRES VENEGAS LOAIZA
avenegas@larepublica.com.co

ERIC DONOVAN

- MANAGING DIRECTOR INTL FCSTONE

“Colombia estd en una posicidn muy
beneficiosa comparada con otras economias
como Brasil si se mira la totalidad de la

infraestructura financiera del pafs”

FRANCO UCCELLI

DIR. EJECUTIVO Y JEFE DE ESTRATEGIA PARA LATAM DE 1. MORGAN PRIVATE BANK
“Es probable que hacia 2020 con una caida
del dolar, el peso colombiano pueda
fortalecerse, apoyado de nuevo por los

precios del crudo y decrecimiento en EE.UU”

BOLSAS. VOLUMEN NEGOCIADO CAYO 2,17%

Ecopetrol fue la segunda accion mas
negociada del Mila en septiembre

BARRANQUILLA_ De acuerdo con
el altimo reporte del Mercado
Integrado Latinoamericano, du-
rante septiembre de 2018, la
capitalizacién bursatil de los
cuatromercados (México, Chi-
le, Colombiay Pertl) en conjun-
to alcanz6 cerca de
US$963.000 millones. México
fue el pais con mayor inciden-
cia, pues aport6é US$455.000
millones a esta cifra. Por su
parte, Colombia esté en el ter-
cer puesto con una capitaliza-
cion de US$139.000 millones.

El total de volumen negocia-
do en los mercados Mila fue po-
sitivo para el pais. La variacion
mensual fue de 5,10%, debido a
que las transacciones en sep-
tiembre sumaron US$1.200 mi-
llones, en comparacién a los
US$1.142 millones en agosto.
Sin embargo, el pais que mejor
comportamiento tuvo fue Pert,
con una variacion de 42,26%.

Sin embargo, en total hubo
una caida de 2,17% en el total
de los cuatro mercados, por la
baja de 5,70% que tuvo México,
principal jugador.

Enelapartado deinstrumen-
tos mas negociados aparece
Ecopetrol en segundo lugar con
un volumen de US$354 millo-
nes en septiembre. Asi mismo,
laempresa petroleratuvolama-
yor alza en precio con 17,84%.

De acuerdo con Andrés Mo-
reno, analista de bolsa , la capi-
talizacion bursatil de Colombia
se mueve al ritmo de Ecopetrol,
porque “pesa 40% de la bolsa”.
Debido al repunte de la accion
de la empresa, donde en un afio
pas6 de $1.400 a casi $4.000, se
explica la variacion positiva en
la capitalizacion bursatil.

Y es que, en los tltimos cin-
co reportes del Mila, Ecopetrol
ha sido el instrumento més ne-
gociado y en agosto también
tuvolamayor alza. Seg(in More-
no, estosedebealasalzasenlos
preciosdelpetroleo WTIy Brent
en el afio. Como report6 LR en
septiembre, laaccion de Ecope-
trol subid a $3.820, recuperan-

CIFRAS MERCADOS MILA - SEPTIEMBRE 2018

INSTRUMENTOS MAS
NEGOCIADOS - SEPTIEMBRE

CAPITALIZACION

BURSATIL DE LOS

MERCADOS

(Mil millones USD) -
México $455 México
Chile 5272 Chile
Colombia §139 Colombia
Perti $97 Penti :
Total - 5963

Volumen (USD)

Naftrac $920.712.763
Socledad Quimicay Minera.  257.465.766
Ecopetral 354.517.012
Comercial de Acero -25.666.257

TOTAL VOLUMEN NEGOCIADO EN LOS MERCADOS MILA (USD)

 Septiembre Mes Anterior Y10 2018
Mérico BIAIONS 9ameMsy | wAINIS 2
Chile 2921053666 2198577007 4600578935 @
Colombia 1200608613 1232807 118093599 ®
Perd 19409129 136436.903 260550691 =
Tt BO0AGLIA 1336082139 149728528813 . §
Al
ANDRES MORENO

colombiana”

do asi los niveles de la emision
que se realizo en 2011.

Sinembargo, el preciodel pe-
troleo empieza a presentar una
fuerte volatilidad y el precio fi-
nal, que estos dias se mueve en
torno alos US$67 por barril, se
hamovido dentro de unos mar-
genes distantes entresideunos
US$20 por barril, hasta niveles
maximosalgoporencimadelos
US$80 el barril. Es decir que la
capitalizacién bursatil estara
guiada por el comportamiento
del petréleo que controlara la
accién de Ecopetrol.

Por otra parte, “que México
y Chilenosllevenladelanterase
debe a que tenemos muy pocos
emisores, de los cuales Ecope-
trol representa la mayoria. Te-
nemos el menor nimero de in-
termediarios financieros, y las
operaciones dentrodel Milahan
sido muy pocas. Ningn corre-
dor de bolsa te ofrece acciones
de la bolsa de Chile, Perti o Mé-

ANALISTA DE BOLSA Y TRADER

“Si sube la accion de Ecopetrol sube la
capitalizacion bursatil de Colombia. La
empresa petrolera pesa 40% de [a bolsa

xico. No ha funcionado por los
temas cambiarios, tributariosy
las diferentes legislaciones en
cada pais”, explicé Moreno.

Finalmente, el instrumento
conmayores bajas durante sep-
tiembre fue Grupo Argos (-
18,19%). Para Moreno, esto se
debib a dos razones. La prime-
rafue queunodesussocios ma-
yoritarios, que era un fondo de
inversion internacional, Har-
bor, alerté sobre su posible sa-
lida, lo que en Giltimas semanas
ocurrid. Lasegundarazonfue la
caida del precio de cemento y
los temas de corrupcion en va-
rias obras de infraestructura.

En el informe los paises de
la Alianza del Pacifico también
acordaron estudiar principios
comunes en materiade ciberse-
guridad a considerar para sus
sistemas financieros y merca-
dos de capitales.

JOSE GONZALEZ BELL
jaonzalez@larepublica.com.co

BANCOS. ENTIDADES COLOMBIANAS DESTINAN HASTA $100.000 MILLONES EN CAPACITACIONES

De los bancos locales, 81% asigna presupuesto para ciberseguridad

CIBERSEGURIDAD EN BANCOS

PARTICIPACION sl, €S, TI*

| menesupu;srorom.zoﬁ

BOGOTA_ De acuerdo con la en-
cuestamundial de seguridad de
lainformacién 2018-19 querea-
liza EY, “77% de las organizacio-
nes ahora busca ir més alla de
implementar protecciones ba-
sicas de seguridad cibernética
para ajustar sus capacidades”.

Por su parte, la Superinten-
dencia Financiera de Colombia,
especificamente en su Informe
de Seguridad de la Informa-
cionyCiberseguridad, report6
que en 2016 hubo 39.145.253
ataques cibernéticos, mientas
que para el primer semestre de
2017, la cifra ya estaba en
17.821.293. Por esta razon, el
ente regulador evidenci6é un
panorama de cémo estén las

entidades bancarias del pais
en temas de Ciberseguridad
(CS) y Seguridad Informatica
(SI). Ante esto report6 que 81%
de los bancos asigna a la ges-
tion de riesgos presupuesto
paraSIyCS, deloscuales, para
el presupuesto 2017, la parti-
cipacién de CS fue de 1,1%,
para SI fue de 1,2%, mientras
que para Tecnologias de la In-
formacion (TI) fue 14,3%.

La Superfinanciera también
resalté que, en el presupuesto
destinado para capacitaciones
SI y CS, 10% de las entidades
destind méas de $100.000 millo-
nes; 15%dispusodesde $60.000
hasta $100.000 millones; 35%
design6 hasta $15.000 millo-

nes;yel40% restante otorgd des-
de $16.000hasta $50.000 millo-
nes. En este punto, la entidad
destact que 67% de los bancos

" colombianos tiene estadisticas

de Seguridad Informatica y Ci-
berseguridad, mientras que el
33% restante atin no las tiene.
Segtin referencia el infor-
me, 95% de las entidades ban-
carias del pais cuenta con pla-
nes parafomentar tecnologias
digitales. De estas, 62% se tar-
daentre unoytres afiosen eje-
cutarlos; 14% entre tres y cin-
co afios; 10% no cuenta con
proyectos; 9% menos de un
afio, y 5% mas de cinco afios.

- VALERIE CIFUENTES MARTINEZ
vaifuentes@larepublica.com.co



