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BOLSAS. EL MERCADO ESTA PENDIENTE A LA DECISION SOBRE RECORTES DE LA OPEP TRAS REUNION CON RUSIA

Accion de Ecopetrol cayo 5,28%

BOGOTA_Los precios del petréleo
cayeron mas de 3% este jueves
con las tensiones que ha gene-
rado la reunion de la Organiza-
cion de Paises Exportadores de
Petréleo (Opep), en la que se de-
cidiran nuevos recortes de su
oferta de crudo para 2019.

La caida obedeci6 a que tras
elencuentrode paisesen Viena,
Austria, se conoci6 que los re-
cortes estarian debajo de lo es-
perado por el mercado, pues
mientras este aguarda por dis-
minuciones de hasta 1,5 millo-
nes de barriles de petroleo por
dia (bdp), estas serian de méxi-
mo un millén de bdp, segiin el
ministro de Energfa de Arabia
Saudita, Khalid al-Falih.

Estas bajas, que dejaron al
petroleo WTI en un precio de
US$51,53 por barril y al Brent
en US$60,11, afectaron direc-
tamente las acciones de Ecope-
trol, que cayeron 5,28% en su
cotizacion local y 2,74% en la
Bolsa de Nueva York.,

Hoy se espera que tras una
nuevareunion de la Opep, en la
que participaran Rusia y alia-
dos, sellegueaunacuerdodere-
duccién para 2019.

{POR QUE LOS RECORTES?

Lanecesidad dehacerrecor-
tes “es algo nuevo que apare-
ci6 desdelarevision de las pro-
yecciones de la Opep en
octubre”, explict Cristian Cruz,
analista de monedas y commo-
dities de Corficolombiana.

Y es que precisamente en su
informe de ese mes, la organiza-
cién proyect6 un menor creci-
miento de la economia global,
por lo que el exceso de produc-
ciénactual llevariaaun choque
entre oferta y demanda.

Aca es clave anotar que el
bombeo de la Opep ha crecido
4,1% desde la mitad de 2018 y
aseptiembre lograban una pro-
ducciénde 32,7 millones, lide-
rada por Arabia (ver grafico).

Ademas, limitar la produc-
cién puede disminuir efectos
como el visto en 2017 cuando
la produccién de Arabia Saudi-
ta, Rusia y Opep fue equivalen-
te a 60% del consumo global.

Se evalia que entre la Opep
y sus aliados se puedan estar
produciendo cercade 56,38 mi-
llones de bpd, por lo que hay
expectativas de que esta oferta
disminuya entre 0,5 millones
bpd y 1,5 millones, lo que de-

~pendera de Rusia.

A LA ESPERA DE LOS SOVIETICOS

La determinacién sobre los
Tecortes recae en gran parte en
lo que el ministro de Energia
ruso, Alexander Novak, haya
conversado con su presidente
antes de viajar a la reunioén.

LaOpepha explicado que po-
drian reducir en un millén de
bpd la producciénsi Rusia con-
tribuye con 150.000bpd . Mien-
tras que si aporta cerca de
250.000 bpd, el recorte general
podria excederlos 1,3 millones
de bpd y cumplirle al mercado.

IMPACTO LOCAL Y VOLATILIDAD
Lotinicoaseguradoconelpa-

norama que se tiene hasta aho-

ra es que viene un afio de alta

Mejor calificacion para Ecopetrol

subié en un grado la califica-

cién de crédito individual de
Ecopetrol a BBB desde BBB-. Ade-
mas, reafirmaé la calificacion ge-
neral de la comparia en BBB con
perspectiva estable. Segun sefia-
16 la firma el aumento es un re-
conocimiento al estable desem-
peno operativo de la empresa, a

La calificadora Fitch Ratings

la robustez del plan de negocios,
al sélido perfil financiero por la
estrategia de manejo de deuda y
a la razonabilidad de la politica
de dividendos implementada. La
calificadora resalté los buenos ni-
veles de liquidez, dada la caja re-
portada al cierre de septiembre y
la nueva linea comprometida por
US$665 millones.
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$3.060 CIERRE

DE LA ACCION DE ECOPETROL EN LA JORNADA DEL JUEVES

1,5 MILLONES

DE BARRILES POR DIA ESPERA EL MERCADO QUE RECORTE LA OPEP.
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Con la reparticién del Sistema de Regallas 2019 -2020 por regién.

Délar recuperé $25 frente a TRM

BoGOTA_ El mundo amanecio
este jueves con la noticia del
arresto deladirectorafinancie-

ra de Huawei Technologies,

Meng Wanzhou, quien fue dete-
nida en Canada por presuntas
infraccionesalassancionesque
el gobierno de Donald Trump
impuso contra Iran.

Traslo anterior el d6lar, que
habia estadobajo presién debi-
dd a las preocupaciones sobre
una posible recesion en Esta-
dos Unidos, vio alzas durante
lajornada, pueslanovedadin-

crement6 la demanda por la
moneda comorefugio trasnue-
vas dudas sobre la tregua co-
mercial pactada hace pocos
dias entre Trumpy el presiden-
te de China, Xi Jinping.

Anivellocal, la divisa se co-
tiz6 en un promedio de
$3.187,90, lo que represent6
un alza de $25,61 frente a la
TRM del dia que se ubicé en
$3.162,29.

Con esto la moneda cerr6 en
un precio de $3.186,65, devol-
viendo a $52,3 la ganancia de

A QUIEN PUEDA INTERESAR

En cumplimiento a lo dispuesto por la ley, CLARO SOLUCIONES MOVILES
- COMUNICACION CELULAR S.A. COMCEL S5.A,, se permite informar que
ha radicado ante la Secretaria Distrital de Planeacién, solicitud para la
instalacién de una estacién base de telecomunicaciones a ubicarse en la
CALLE 22 B No, 59 - 01 en la ciudad de Bogotd, nimero de radicacién
1-2018-57425 del 1 de Octubre 2018, en cumplimiento con el desarrollo
del contrato de concesién suscrito con el Ministerio de Comunicaciones.

$73,5 que habia logrado en di-
ciembre el peso. Elvalorméximo
que toco la moneda durante la
jornada fue de $3.193,80, mien-
tras vio un minimo de $3.173.

Jose Luis Herndndez, trader
de moneda extranjera de Corfi-
colombiana sefialé que tras los
hechos la incertidumbre de la
guerracomercialentre EE.UU.y
China, “parece estar mas lejos
que cerca de solucionarse”, sin
embargo, comento6 que siguen
viendo para el délar-peso “una
buena presion bajista poralgiin
flujo corporativo ingresando a
pesardelademandade US$400
millones por parte del Banco de
laRepublica”, porlo que esperan
un soporte en $3.120 para la
moneda en estos dias.

Javier Alzate, CEO de Edu-
bursatil, sefialé que “cualquier
noticia que se dé en relacion a
latension entre ChinayEstados
Unidos va a estar moviendo los
mercados, mas de una forma
negativa que beneficiosa”.

ANDRES VENEGAS LOAIZA
avenegas@larepublica.com.co

volatilidad para el crudo. Asilo
sefialé Juan David Ballén, jefe
de investigaciones econémicas
de Casa de Bolsa.

El analista desarrolla que un
recorte bajo seria algo proble-
mético pues disminuiria el pre-

ciodel crudo “el cual ya est4 por

debajo del estipulado por el
plan financiero del pais (US$65
porbarril de Brent) yno tieneun
margen de maniobra alto”.

Esto generaria que “se abra
un nuevo hueco fiscal” y las ca-
lificadoras, entre ellas Moody’s,
vean razones para disminuir el
perfil de crédito de Colombia.

Cruz comparte esta vision y
agrego que el otroafio habréa “al-
tisima volatilidad en el merca-
do, por lo que no se hace raro
queundiael crudollegueabus-
car US$50yotromeslos $80,en
un juego de expectativas”.

LAS CIFRAS PETROLERAS DE
LA ORGANIZACION DE PAISES
EXPORTADORES DE PETROLEO

PANORAMA DE

LA PRODUCCION

DE LA OPEP

bep = barriles de petréleo por dia

@ Opep podria reducir
_produccion entre 0,5
y 1,5 millones bpd

® Bombeo de la Opep
ha crecido 4,1% desde
mitad de 2018 Producen
32,7 millones bpd

@ Se evaltz que entre
Opepy aliados puede
ser de 56.38 millones
de bpd

@ Produccion de
Arabia Saudita, Rusia
y Opep fue 60% del
consumo global en 2017

Fuente: Bloomberg, Reuters / Opep / Gréfico: LR-SB

PRODUCCION DE CADA

MIEMBRO A SEPTIEMBRE

* Ciffas en millones de barriles de petrdleo por dia

PAIS

ArabiaSaudita ‘ﬁxﬁ ;r"‘
Vel TR .-;*_-':““ : '
PR T &Lj
“mirat £ § lr*‘."'.’f
uwait R

Ecuador
Copgol it AN
Gabén 3 5
Guinea Ecuatorial
Total

PRODUCCION DE EXTERNOS

PAIS

&mdeﬁwnﬁar 2 mﬁm
RUE’[H ‘_‘. 2 "M":-_‘ T Lot

DOLAR INTRADIA

$3.184,00
800am .

=gl # L8 Lagiriy Tae s
Fuente: Grupo Aval / Gréfico: LR-S8

b

Bajas frente a otras monedas

las principales monedas,

después de gue se eviden-
ci¢ una-disminucién de los re-
tornos de los bonos del Tesoro,
y después de que el mercado
redujo sus expectativas sobre el
numero de alzas de tasas que
implementaré la Reserva rederal
con datos sobre desaceleracién
de la economia y un mercado
mas volatil. Frente al euro la mo-

EI ddlar cayd el jueves contra

neda perdi6 0,33% y contra el
yen japonés 0,6%. El rendimien-
to de los bonos del Tesoro a 10
anos tocé un minimo en tres
meses a 2,845%. En la region los
resultados del délar fueron mix-
tos, el peso argentino cayé
0,64% frente a la divisa y el real
bajé 0,18%; mientras que el
peso mexicano rebotd desde
minimos de seis meses y le
gano 0,68% al dolar.
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por baja del crudo

Julio César Vera, presiden-
te de la Asociacion Colombiana
de Ingenieros de Petréleo, sefia-

un Brent por debajo de US$60
yun WTIpordebajo deUS$52”.
Por su parte Edgar Jiménez,
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loqueloquesedecidahoy“sera docente de finanzas de la Uni- ‘ Miller Garcia
importante parael paisylosin- versidad Jorge Tadeo Lozano, L% Et Perdomo,
gresosqueelpetréleolegenera, comenté que “la estrecha dife- . (R presidente
asicomolareparticion derega- rencia entre oferta y demanda ‘\. E dela
lias para los departamentos”. haria que el precio de equili- 8 Asociacion
Elfuncionario sefiald queen brio se ubique por debajo de JUAN DAVID BALLEN Nacional
e]. casoen queseno Selogrenlos US$50 para el WTI". JEFE DEINVESTIGACIONES ECONGMICAS CASA DE BOLSA de Fondos
recortes .espe“rados o no se ha- ANDRESVENEGASLOAIZA  ,+ _ y de Empleados
gan efectivos “se podriaesperar aenegselaepiicome LA idea serfa que el tema (Analfe).
- A fiscal no dependiera tanto del tAREDIIEA
A LA ESPERA DE
 LOS SOVIETICOS PODRIAN RECORTAR cudo. Aeso sesuma queel | BANCOS. AHORRO ES DE $4,5 BILLONES
* Gifas en bariles de petciea por . @ Anigola oI dlolardse ](Jlued_e ver af(le)agdo y
IMPACTO CON & Guinea Ecuatorial . @ibla el endeudamiento suba”. “
- RECORTES DE RUSIA y ' ' :
RECOESDtysy  $Cneataatl oL recemos porgue somos

un servicio de ahorro y
crédito barato”, Analfe

1
CRISTIAN CRUZ l

ANALSTA OF COMMODTES OE CORFCOLOMBARA | BOGOTA_ Ante el proyecto deley | Q|
an ; de financiamiento varios sec-
Lo visto desde septiembre | tores, entre ellos el solidario,

han presentado reparos o cele-
brado medidas especificas. Mi-
| ller Garcia Perdomo, presiden-
te de la Asociacién Nacional de
Fondos de Empleados (Analfe),
explicé su postura frente a la
normativaycuales sonlaspers-
pectivas para el sector.

hasta hoy puede ser una foto

de la volatilidad que se espera
para 2019. El crudo podra ver

recuperaciones por tramos".

IVAN DARIO DUQUE
GERENTE FONDO DE EMPLEADOS DE GAS NATURAL

s . Movi R “En principio no nos tocan,
© 312 yistoRICOWTI ACCION DE ECOPETROL {Qué preocupaciones tie- pero el sector solidario
w5153 NRBRRETTT e ateae posigad e Sempre ha estadoenla mia
4 6/12/2018 : ] '
% 58 77 3.075 S el Ui CEshnvEn ahorro de 1,4 millones de per- POTGUE consideran que no
: 11212017 6/12/2018 1502 . PRESIDENTE DE ACIPET sonas afiliadas a los fondos de ~ contribuye como deberia”.
A 4 g . empleados. Loque venimosin-
| Lo que se decida hoy es sistiendoaMinHaciendaesque | ©]
OFERTA o importante no solo paralos | no se grave alas personas na-

ingresos del fisco del pafs,
sino para las ganancias que
se reparten con regalias”.

BOLSAS. PROCESO SE REALIZO EN LA BVC

Emision de Gobernacion
e Cundinamarca logro
$130.000 millones

BOGOTA_La Gobernacién de
Cundinamarca coloc6 por pri-
mera vez una emisiéon bonos
de deuda piublica interna en
la Bolsa de Valores de Colom-
bia. En la operacion se adju-
dicaron $130.000 millones y
se logré una sobredemanda
de $186.400 millones.

La emisién se hizo en una
sola serie en la que se adjudi-
c6 el monto a 40 inversionis-
tas con una tasa de 4%. El
monto adjudicado logré 70%
de la demanda en la que par-
ticiparon 52 inversores.

Adicionalmente, la Gober-
nacién anunci6 que la califi-
cadora Standard @ Poor’s
asigné la calificacién inicial
de deuda de largo plazo de
“AA+" a la deuda ptblica in-
terna del Departamento de

Cundinamarca, con base en
la emision.

“Asignamos la misma cali-
ficacion del emisor, Departa-
mento de Cundinamarca, ya
que la emisi6n recae en la ca-
pacidad de pago del mismo y
no cuenta con garantias adi-
cionales”, confirmé la firma.

Igualmente, agregd en un
informe que el Departamen-
to ha mantenido un nivel de
liquidez, “medido como re-
cursos liquidos disponibles
sobre obligaciones corrien-
tes superior a 2,60 veces en
los altimos cuatro afios, el
cual denota una disponibili-
dad suficiente para cubrir
sus obligaciones de corto
plazo. Para el caso del servi-
cio de la deuda, las cobertu-
ras minimas fueron de 2,07x

1@

40
INVERSORES

LOGRARON BONOS DE DEUDA
PUBLICA DEL DEPARTAMENTO EN
LA EMISION,

4
POR CIENTO

FUE LA TASA A LA QUE SE LOGRO
REALIZAR LA EMISION SEGUN
REPORTO LA ENTIDAD.

en el afio 2017, fecha en la
cual se pagé la segunda emi-
siébn de bonos”, puntualizé
el comunicado de la firma
calificadora.

A la emisioén de bonos po-
drian sumarse otras dos ciu-
dades principales. LR conoci6
que una de ella estd muy cer-
ca a lograr su emision, la cual
esta prevista antes de termi-
nar el afio, mientras que la
otra estaria lista en el corto
plazo en 2019. Una de estas
podria ser Bogot4, y hay una
tercera con acercamientos.

LAURA FERNANDA BOLANOS R
Ibolanos@larepublica.com.co

turales. De por si los trabaja-
dores ya tienen un impuesto,
declaran renta, pagan rete-
fuente, entonces seria sobre-
cargarlas en impuestos.

Losahorrosdelosfondosde
empleados sobrepasan $4,5 bi-
llones. ;Cuanto podrian afec-
tarlos estos impuestos?

Sisegravadirectamentealas
personas naturales puede inci-
dir perfectamente en 10% fren-
te a la posibilidad de ahorrar
mas, si se restringe el ahorro,
la posibilidad de crédito tam-
bién, porque va a disminuir el
ingresoy su posibilidad de am-
pliar crédito.

{Alginpuntodelaley bene-
ficia al sector?

Ladisminucién gradual dela
renta de las corporaciones.
Mientras se fortalezcan las em-
presas se van a fortalecer los
fondos de empleados.

iAquésedebe el crecimien-
to del el sector solidario?

Es un servicio de ahorro y
crédito barato, el promedio de
crédito de los fondos de em-
pleados para consumo est4 so-
bre 9%y 10% de tasa de interés,
muy por debajo del sector fi-
nancierotradicional, yfrenteal
| ahorro esta en promedio entre
| 5%y 7% que pagan sobre el aho-
| rro de los trabajadores.

2.500
FONDOS

DE EMPLEADOS EXISTEN EN EL PAIS
ACTUALMENTE DE ACUERDO CON
CIFRAS DE ANALFE.

iCudlessonlasexpectativas
para culminar 2018?

Esperamos seguir creciendo,
incentivando el ahorro entrelos
trabajadores, prestandoun ser-
vicio social y un retorno gran-
disimo. Los excedentes de los
fondos de empleados en 2018
estan calculados en $170.000
millones, pero el balance social
es cuatro veces ese excedente.

;Cual es la meta para 20197

Creemos que vamos a pasar
los $9 billones en activos y més
de $5 billones en ahorros.

Con el decreto 344 se venia
ajustando desde el afio pasa-
doalgunoscambiosal sistema,
;qué ha pasado con esto?

El decreto como tal logro ha-
cer una segmentacion y se apli-
casobreaquellos fondos de em-
pleados que tienen més de
$11.000 millones en activos. Al
resto de fondos, que son la ma-
yoria del universo de 2.500 fon-
dos, no les aplica. El decreto
realmente esta aplicando sobre
150 fondos de empleados.

LAURA LUCIA BECERRA ELEJALDE
Ibecema@larepublica.com.co



