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BOLSAS. PESE A DECISIONES DE LA FED, MERCADO LOCAL SE VERA AFECTADO EL OTRO ANO

Analistas aconsejan invertir en renta
lija y portafolios defensivos en 2019

BOGOTA_ Hoy se conoce la deci-
sién de la Fed sobre tipos de
interés, que se espera vean
una alza de 25 puntos bésicos.
Pero més alla de la subida de
tasas, las proyecciones econo-
micas que de a conocer hoy el
banco y el tono de su discurso
seran decisivos para el rumbo
de la economia en 2019.

Esto, en medio de un pano-
rama de nerviosismo del
mercado en el que las accio-
nes europeas cayeron por
cuarta sesion consecutiva y
algunas como el Stoxx 600 su-
man una pérdida de 12% en lo
que va del afio y de 10% desde
octubre, fecha desde la que
los precios del petroleo han
caido mas de 25%.

Ahora, sea que el banco
deje ver que continuara con el
aumento de tasas o finalice su
politica de aumento, el merca-
do local se vera perjudicado
por una u otra parte, de acuer-
do con los analistas.

Por un lado, si siguen au-
mentando las tasas, el pano-
rama menos viable para el
mercado, “la presién sobre
los precios de los activos fi-
nancieros y en particular so-
bre los mercados emergentes
se mantendria”, explicé Ma-
rio Acosta, gerente de estrate-
gia de Ultraserfinco.

Esta vision la comparte el di-
rector de investigaciones de
Casa de Bolsa, Juan David Ba-
1lén, quien agregb que la deci-
sién golpearia a Colombia “ya
que para el afio entrante no
contaremos con blindaje del
crudo”, asi como a los emergen-
tes con alta deuda, déficit de
cuenta corriente y déficit fiscal.

Ahora, con el seguimiento
gue ha hecho el mercado de las
ultimas declaraciones de la Fed,
este espera que no se contintie
el ciclo de alzas, situacion que
tampoco es del todo positiva
para Colombia. “Si esto se da es
porque ellos tal vez ven riesgos

PETROLEO MAS BARATO Y DOLAR MAS CARO EN 2019

o LH T T e vty o RECOMENDACION DE INVERSION PROYECCION
- LOSRIESGOS QUESEESPERAN  p0R pERFIL DE RIESGO: " PETROLEO WTI 2019
Si se detiene subida de tasas Consevador . o (adeBoka A
# Panorama de desaceleracion global ~ Rentafila - s N 58
* Menos demanda por petréleo liquidez 2= 29%
# Calda en los precios del crudo Otros. 7 L R T6ip:  Cocigdombang Bl B
# Alza en el délar a nivel local s 00
Moderado
Si contintia politica de alzas Renta fija JUT T A0%  Laboratorio Finandeto U Tadeo -
: cci T R
# Emergentes golpeadas por aversidn ACF'OPE_S'FOC""IES - Y. 20% 63
al riesgo ‘Liquidez B e :
# Golpe con déficit fiscal y cuenta Otros ey  ueice s
corriente Senl )
. Nllvgleis de riesgo elevados a nivel Perfil agresivo ke
Eiobd ] Acciones |ocales 35%
« i;gst;?éicgtl)ombxano sin soporte del Renta fila BT P ioEeE 55
® Alza enel délar a nivel local Otros . e 40% Acdion Fiduciara
iz 55
PROYECCION TASA DE CAMBIO : _ AT L
Periodo : Proyeccion  Promedio : 58
Cierredemes © $3.150-$3200 $3.180 53 ‘IO '
Proximos tresmeses $3.09-43200° $3150 9 D1 VU PROMEDID 584
Fuente: Sondeo LR / Gréfico: LR-SB
Y composicién en 55% en renta
T e e fijo y uno moderado en 40%.
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“Este serd un afio muy diferente, con la
guerra comercial y sin el blindaje de los
precios del petrleo. Cualquier escenario se

ve mal porque es el fin de un ciclo”
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| Con la luz verde que le dieron las plenarias a parte de la ley de financiamiento

de que la economia ya tocé te-
cho y comienza a desacelerarse,
esto implica un menor consu-
mo de commodities como el pe-
troleo que afecta al pais directa-
mente”, sefial Ballén.

“Por eso, lo recomendable
es posicionar los portafolios
en activos menos volatiles y
mas defensivos”, dijo Acosta.

Pero que el mercado se vaya
a ver afectado de una forma u

otra no significa que en el mis-
Mo No se encuentren oportuni-
dades pues “todos estos tipos
de coyunturas generan posibi-
lidades muy importantes de in-
version”, coment6 Ballén.

Los analistas sefialaron que
portafolios defensivos, con
bajo riesgo, son los que se re-
comiendan para el afio entran-
te. En este sentido un perfil
conservador podria tener una

Los analistas recomendaron
activos de baja duracién y cor-
tos ya que son menos volatiles,
ademaés que estén indexados a
tasas de interés e inflacién.

Aqui es donde los bonos
del Tesoro se presentan como
una posibilidad pues rinden
2,68% con riesgo de default
cero y una sensibilidad a los
movimientos de tasa de inte-
rés muy baja.

En acciones, lo recomen-
dable es invertir lo adecuado
segtn su perfil (ver grafico) y
preferiblemente en acciones
de baja volatilidad, que no
estén tan correlacionadas
con el mercado y en sectores
no ciclicos como el de servi-
cios publicos. gas, energia, y
compafias de consumo o ali-
mentos basicos.
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Petroleo WTI
cayo 7%
hasta su
minimo
desde 2017

BOGOTA_Los precios del petréleo
extendieron sus pérdidas en la
jornadadel martes tras conocer-
semayores datos de produccion
global, acompartiados del senti-
miento del mercado sobre una
desaceleracion del crecimien-
to econdémico para 2019.

Estas caidas se dan después
de revelarse que los inventa-
rios de almacenamiento en
EE.UU. aumentaron mas deun
millén de barriles en la sema-
na del 11 al 14 de diciembre.
A esto se suma que la produc-
cion petrolera rusa alcanzo6 un
récord de 11,42 millones de
bpd este mes.

Asf el barril de crudo Brent
cayo 5,22% hasta un precio de
US$56,50y el crudo de referen-
cia estadounidense WTI vio su
menor nivel en el afio y su mi-
nimo desde agosto de 2017 en
US$46,24 tras caer 7,3%.

Wilson Tovar, jefe de inves-
tigaciones economicas de Accio-
nesy Valores, comentod que “hay
un ambiente global alrededor
de las materias primas que esta
afectando, pese a los acerca-
mientos entre EE.UU. y China”
pues mientras se mantengan es-
tas fricciones se puede generar
un menor crecimiento “y esto
una menor demanda”.

Aestosesumalatension que
genera la decision de la Fed,
pues segun el analista “e] am-
biente que genere la reunion si
llega a significar un financia-
miento més costoso ayudaria a
entrarenunciclovicioso de me-
nor demanda a futuro”.
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US$46,24
PRECIO

POR BARRIL AL QUE LLEGO EL WTI
EN LA JORNADA DEL MARTES, sU
MINIMO DESDE AGOSTO DE 2017.

BOLSAS. ACUERDO AUN REQUIERE AUTORIZACION DE ENTES REGULADORES

BTG Pactual e Inverlink se unieron para lanzar un FIC

BOGOTA_ Tandem Capital es la
nueva gestora inmobiliaria

que BTG Pactual e Inverlink

crearon en un acuerdo con-
junto, que aan requiere auto-
rizacion de los entes regulado-

res, para poder desarrollar e
impulsar el negocio de gestion

de activos inmobiliarios en el
pais. Este tinico fondo de in-

version colectiva inmobiliaria

llevara el nombre de Tandem
Rentas Inmobiliarias.

Felipe Encinales, socio fun-
dador de Inverlink y CEO de

BTG PACTUAL

Inverlink Estructuras Inmobi-
liarias, sera ahora el CEO de
Tandem Capital, y senalé que
“el presente acuerdo nos per-

Juan Rafael Pérez, CEO de BTG
Pactual Colombia; y Felipe Enci-
nales, CEO de Tandem Capital.

mitird potencializar conjunta-
mente el negocio inmobiliario
al unir los esfuerzos de dos
compafiias con una vision co-
min y con fortalezas comple-
mentarias. Ademas de gestio-
nar el fondo integrado, Tan-
dem Capital pretende desarro-
llar nuevos productos de in-
version inmobiliaria”.

Como dieron a conocer las
entidades esta integracion tie-
ne el objetivo principal de “lo-
grar la escala suficiente para
el desarrollo de un mercado
secundario dinidmico a través
de la Bolsa de Valores de Co-
lombia (BVC)”, y por eso per-
mitira la distribucién del fon-

do Tandem Rentas Inmobilia-
rias por medio de varios cana-
les y agentes con un mayor
namero de inversionistas.

Ademas, se dio a conocer
que los inversionistas del fon-
do podrén acceder a inversio-
nes en activos inmobiliarios
por medio de instrumentos fi-
nancieros liguidos, quitando
desventajas de “la inversion
directa como la iliquidez o la
falta de diversificacion”, pun-
tualiz6 el comunicado.

El CEO de BTG Pactual Co-
lombia, Juan Rafael Pérez,
también se pronunci6 al res-
pecto y expreso que “la afini-
dad en nuestras culturas or-

inmobiliario

ganizacionales y la vision
compartida en cuanto a la es-
trategia futura del desarrollo
del negocio inmobiliario fue-
ron el punto de partida para
llegar a este acuerdo que nos
permitird inicialmente tener
un fondo con un portafolio de
activos inmobiliarios mas di-
versificado y por valor cerca-
no a $1,1 billones”. En resu-
men, estos dos fondos de ren-
tas inmobiliarias se integra-
ran en uno solo, y los activos
inmobiliarios estaran distri-
buidos en 29 activos de los
sectores de oficinas.
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