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KALMANOVITZ: UNA
BIOGRAFIA INTELECTUAL

Es uno de los economistas mds reputados del pais. En esta
entrevista responde sobre la historia y la actualidad nacional.

alomén Kalmanovitz es uno
de los intelectuales mds res-
petados en los asuntos econo-
micos de Colombia. Este afo
la Universidad del Norte le
va a rendir un homenaje por su aporte intelec-
tual y personal en la tarea de comprender y ad-
ministrar la economia colombiana. Ademads, el
ano pasado, la Universidad Jorge Tadeo Lozano
publicé una recopilacién de sus mds impor-
tantes trabajos académicos donde se incluia su
" Autobiografia intelectual”, un texto en el que el
autor reconstruye su derrotero académico y per-
sonal. Para celebrar estos hechos, Dinero dialogé
con Kalmanovitz sobre sus perspectivas en los
asuntos econémicos.
_Su debate con Mario Arrubla fue un
hito en la vida académica de Colombia.
¢;Esa polémica sigue vigente hoy?

El debate se centrd sobre las causas del
subdesarrollo: la dominacién imperialista o la
dependencia (Arrubla) o factores propios. en
los que insisti yo para resaltar las peculiares
relaciones de produccién del pafs, sobre todo de
susector rural. Hoy resaltaria la importancia de las
instituciones politicas y de ley sobre el desarrollo
econ6mico. También el tema de la corrupcion, que
ciertamente estd muy vigente.

_ ¢Qué sigue vigente de Marx, Keynes y Adam
Smith, pensadores que lo influenciaron?

De Marx dirfa que es importante su vision de
la lucha de clases y como inspiré movimientos re-
volucionarios y nacionalistas en el siglo XX, pero
ha perdido vigencia para los arquitectos del socia-
lismo del siglo XXI, sobre todo los que destruye-
ron ¢l aparato productivo capitalista y no lograron
sustituirlo adecuadamente. De Smith queda la
idea central de que la riqueza de las naciones de-
pende del aumento de la productividad, lo cual
siempre ha sido cierto. Keynes es importante por-
que es ¢l creador de la macroeconomia moderna

revists Dinero __ £ne

con su foérmula tan simple
"Y=Consumo-+Inversion' que
sirve de base a las cuentas na-
cionales. Su idea del multipli-
cador de la inversién sobre la
demanda agregada y en espe-
cial su aralisis sobre el ciclo
econémico y su insistencia en
la presencia de inestabilidad
financiera que precede las cri-
sis economicas.
Se cumplen 20 aiios de la

mas grave crisis economica en
Colombia. Entonces usted era

"CREO QUE FUIMOS UN

POCO DUROS CON EL AJUSTE
MONETARIO" EN LA CRISIS DE
FINALES DEL SIGLO PASADO
(1999), DICE KALMANOVITZ.

codirector del Emisor. ;Qué
lecciones dejé ese episodio?
Creo que fuimos un poco
duros con el ajuste monetario,
pero en ese momento habia re-
glas cambiarias que no podian
ser abandonadas porque de ha-
cerlo hubieran producido una
mayor fuga de capital v la con-
secuente aun mayor contrac-
cién econdmica. Seguimos el
libreto de que una crisis se con-
tiene con altas tasas de interés
que frenan la estampida de capi-
tal y les devuelven la confianza
a los agentes econémicos. Una
vez superada, se relajo la poli-
tica monetaria y se dejd flotar

libremente la divisa. Ecuador

hizo lo contrario y generd hi-

perinflacion e hiperdevaluacion

que obligaron a abandonar su

moneda, el sucre, por el délar.
;Qué ha ocurrido con

la economia colombiana

en estos 20 anos?

La bonanza minero-ener-
gética permitié una mayor in-
versién publica y privada que
acelerd el erecimiento, financié
un mayor gasto social que re-
dujo la pobreza y disminuyé el
desempleo. Sin embargo, hubo
un error sistematico que fue el
de no ahorrar una mayor parte
de la bonanza con impuestos
sobre los operadores del recurso

minero, que hubieran po-
dido ser depositados en un
fondo soberano en el exte-
rior. Ello hubiera impedido
una revaluacion tan fuerte
como la que vivimos en los
afios noventa y entre 2003 y
2014 y ala enorme devalua-
cion que padecimos a partir
de 2015. Se hizo lo contrario: re-
duccién de impuestos creyendo
que la renta petrolera era per-
manente y hubo aumento del
endeudamiento piiblico, atin
en medio de la bonanza, lo que
empeord con la destorcida de
los precios.
_ &Qué opinion le merece la
tecnocracia colombiana?

Que es preparada y compe-
tente, pero que debe obedecer a
los designios o improvisaciones
de los politicos. Hemos tenido
buesnos ministros de Hacienda
que no pudieron hacer lo nece-
sario para prolongar los efec-
tos positivos de las bonanzas
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que vivimos.

_ Acaba de ser aprobada

una reforma tributaria.

Algunos ya dicen que las

cifras de recaudo en 2018

muestran que la reforma de

2016 fue efectiva y que no

era necesaria otra reforma.

;Comparte esta apreciacion?
Estoy de acuerdo en que
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habia que esperar los resul-
tados de la reforma reciente
para hacer un balance preciso
de lo que quedaba faltando y
atacar hacia futuro los ingre-
s0s ge las personas mds ricas y
gravar los dividendos como se
hace en el mundo desarrollado.
Hubo precipitud y dejadez por
el mimistro de Hacienda que no
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pudo justificar una nueva alza del IVA a los con-
sumos populares y que despert6 la ira de la opi-
nién. Hubo poco recaudo y muchos regalos que no
creo que mejoren sustancialmente la inversion ni
la productividad. Estas dependen de muchas otras
cosas (capital humano, instituciones que fomenten
la investigacion y la innovacién, buenas infraes-
tructuras) antes que de pagar bajos impuestos con
los que ya contamos.

En 2018 se logré que la inflacién volviera al
rango meta. ;Como ha visto el manejo de la
politica monetaria en la actual coyuntura?

El Emisor subié tasas cuando la inflacion au-
mentd por la devaluacion tan fuerte que hubo y las
redujo ya cuando la tasa de cambio se habia esta-
bilizado. En nuestras condiciones es dificil hacer
politica contraciclica porque hay que contar con
las expectativas de los agentes que pueden preci-
pitar una fuga de capital si ven que la tasa de cam-
bio se descontrola y que el Emisor no sigue una

"HABIA QUE
ESPERAR LOS
RESULTADOS DE
LA REFORMA
RECIENTE PARA
HACER UN
BALANCE DE LO
QUE QUEDABA
FALTANDO".,

linea ortodoxa de poli-
tica monetaria.

;Qué desafios debera
enfrentar el pais en
el futuro proximo?

Crecer sin contar con
bonanzas externas lo
cual requiere aumentar
la productividad como
lo dijo el viejo Smith,
Eso implica dotarnos de
mejores bienes publicos,
hacer grandes inversio-
nes en ciencia y tecnolo-
gia, mejorar la logistica, diversificar exportaciones
y facilitarlas, controles fitosanitarios rigurosos,
hacer mds exigente nuestro sistema educativo para
que produzca mejores técnicos y profesionales.

¢Cuales cree que serdn los impactos de la
guerra comercial China-Estados Unidos?

China fue el motor del auge mundial y en par-
ticular de las materias primas. Esta guerra comer-
cial no es solo mala para China y para los Estados
Unidos, sino también para los paises pobres y de
ingresos medios.

_¢Como ve la administracion
de Enrique Pefialosa?

Ie ha faltado planeacién, ejecucion y vision de
futuro. No hay vias nuevas programadas, distintas
a las que proyecté Virgilio Barco en su momento,
con lo cual el trancén ha aumentado exponen-
cialmente; no ha intentado regular las motos y
ha ralentizado el trafico sin necesidad, con topes
y marcadores. bl



