Baja de tasas: ya hay debate
de su efectividad real

DIA 128 CUARENTENA

dCErca

COR%ENAVIRUS

PRACTICAMENTE TODO el mer-
cado financiero y analistas consi-
deran que el Banco de la Republi-
ca bajard mafiana por quinta
oportunidad consecutiva su prin-
cipal tasa de interés en 25 puntos
bésicos para dejarla en un nuevo
nivel historico de 2,25%, pero ya
hay cuestionamientos sobre la
efectividad de esa politica econo-
mica de cara al futuro.

La crisis generada por la expan-
sion del coronavirus en Colom-
bia desde mediados de marzo
hizo que la Junta Directiva del
banco central comenzara a dismi-
nuir el costo del dinero para esti-
mular a la economia y, también,
tomaodeterminaciones paragene-
rar una amplia liquidez que per-
mitieraal aparato productivo mi-
tigar los efectos del confinamien-
toy el frenazo economico.

El choque sobre todas las acti-
vidadesgenerd una masiva pérdi-
da de empleos entre abril y mayo
y llevé la desocupacion al 21,4%
al cierre del quinto mes del ano,
mas del doble frente al mismo
mes del 2019 cuando la cifrallegd
al10,5%.

En abril se vivid uno de los peo-
res meses en la historia economi-
ca de Colombia y hay consenso
en que el segundo trimestre tam-
bién mostrard una caida del PIB
de mas del 10%.Pero ademas,
como consecuencia de la caida
del consumo, entre otros aspec-
tos, la inflacion también ha sufri-
do reducciones al punto de que
en junio fue de -0,38% para ce-
rrar en un acumulado semestral
de 1,12%. Y es sobre ese aspecto
en el que los analistas ya comen-
zaron a advertir que podrian ve-
nir efectos no deseados.

Explican que de continuar los
recortes en las tasas del Emisor,
como losenalélamasreciente en-
cuesta de expectativas de Fedesa-

Banco de la Republica mafana podria volver a disminuir

costo del dinero por quinta ocasion consecutiva este ano.

Evolucion de la tasa de interés

Puntos porcentuales

rrollo -que la situo al final del afio
en 2%-, hacia el 2021con la recu-
peracion de la economia el costo
de vida podria comenzar arepun-
tar, por lo que las bajas tasas no
tendrian el efecto deseado.

Para Sergio Olarte, economis-
ta principal de Scotiabank Colpa-
tria, la Junta Directiva del Emisor
bajara en 25 puntos, de una mane-
ra unanime a 2,25%, su tasa indi-
cativa y al cierre del 2020 termi-
nara en 2,0%.

“Sin embargo, mas alla, pare-
ce dificil que siga bajandolas,
pues lainflacién puede devolver-
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se el otro ano a 3% y ademas,
como lo peor de la recesion ya
paso, haciendo que una tasa his-
toricamente baja de 2%, logre
ayudar a la economia como lo
puede hacer en este momento la
politica monetaria”.

Camilo Pérez, jefe de investiga-
ciones econdmicas del Banco de
Bogota también coincide en una
disminucion de 25 puntosen lare-
union del Emisor y en una igual
en agosto. Pero advierte que la
disminucion de este viernes debe-
ria ser en torno a los 50 puntos
“pues la inflacion ha bajado mu-
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ES EL NIVEL en el que seguin Edgar
Jiménez, de la U. Jorge Tadeo

Lozano, y el consenso del mercado,

quedarad la tasa de intervencién del

Banco de la Republica en el 2020.
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| cho,loque damasespacio”, para

una politica monetaria mas ambi-
ciosa, pero “el Banco esta muy
conservador”.

‘CARTUCHO AGOTADO’

Para José Ignacio Lopez, jefe
de investigaciones economicas
de Corficolombiana, trasla dismi-
nucion de tasas de este viernes
“vendria una pausa que nos daria
espacio de un impulso marginal,
pero sabiendo que los cartuchos
se van agotando”.

Por su parte, Juan Pablo Espi-
nosa, director de Investigaciones
Econémicas, Sectorialesy de Mer-
cado de Bancolombia, dice que
con la contraccion economica, el
alto desempleo y la inflacion ce-
diendo “se espera un recorte de
hasta los 2,25%, pero “hay espa-
cio para que haya una politica

| mas expansiva del Emisor”.(2



