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Con la participacion de once
ciclistas colombianos, entre
ellos Esteban Chaves,
Miguel Angel Lopez y Nairo
Quintana, hoy comienzala
Vuelta a Espana 2019.

/ Deportesp. 34

A100 afios de su natalicio, la
voz delcantantey
compositor cubano Benny
Morésigue estandoala
alturadelaleyenda.
Semblanza del “Barbaro del
ritmo”. / Gente p. 22
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Lidel'azgo bajo fuego China y EE. UU

ahora si en guerra

Aprovechando el declive de Angela Merkel, el presidente francés, Emmanuel Macron, quiere ser comercial |

la nueva voz de Europa: en la cumbre del G7, que comienza hoy en Biarritz, pondré a prueba su El gigante asiatico respondié |

fuerza politica internacional. Pide presionar a Brasil por temas ambientales. / Internacional p. 12 con aranceles a productos
T~ T - = como la soya y los carros.
Trump afirmé que Estados
Unidos estaria mejor sin
China. / Tema del dia p. 4

¢Es posible
democratizar la
moda sostenible?

A proposito de su “boom”,
expertos plantean soluciones
para poner al alcance del ‘
consumidor esta nueva
tendencia. / Negocios p. 14

Remezon en
Minculutra

Ernesto Montenegro, saliente
director del Instituto
Colombiano de Antropologia
e Historia (Icanh), dice que lo
sacan por defender la
independencia de la entidad.
/ Debate p. 31

Participa en el sorteo
. de 2 viajes a Europa.
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Aumenta temor de recesion global

Guerra
comercial: mas
que mostrarse
los dientes

China respondid a los planes de Estados Unidos
de aumentar aranceles. El pais asiatico gravara
bienes como los automaviles con hasta 50 %.
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MARIA
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mmedina@elespectador.com
@ @alejandra_mdn

Ahora si empezo la guerra co-
mercial: ese fue el mensaje que
varios analistas leyeron ayeren la
respuesta de China a Estados
Unidos al imponer aranceles a
US$75.000 millones en produc-
tos procedentes del pais nortea-
mericano. Se trata de la reaccion
del gigante asiatico a los planes
que tiene Donald Trump sobre la
compra de bienes chinos.

Lasnuevastarifasirainenunin-
tervalo del 5 al 10 %, sobre mas de
5.000 productos estadouniden-
ses, y se aplicarin en dos fases:
una desde el 1° de septiembre y
otra el 15 de diciembre. Son las
mismas fechas que habia escogi-
do la administracion Trump para
aplicar un 10 % sobre un equiva-
lente de US$300.000 millones de
productos chinos. El viernes, lue-
godel anuncio del gobierno de Xi
Jinping, ese arancel subid a 15 %.

Desde septiembre, habrda un
cobro adicional de 5 % a las com-
pras de soya y petréleo estadou-
nidense y en diciembre se reto-
mara el 25 % sobre los automovi-
les, ademas de un 10 % para casos
especificos. De acuerdo con
Bloomberg, sumando los existen-
tes, habria un total de hasta 50 %
de arancel sobre los vehiculos del
pais norteamericano.

Trump, quien ya ha impuesto
aranceles a US$250.000 millones
en bienes importados, respondio
afirmando que Estados Unidos

no “necesita” a China v que su
pais estaria mucho mejor sin
ellos. A través de Twitter “orde-
né” que las companias nacionales
empiecen a buscar alternativas,
incluyendo el traslado de sus fi-
bricas a suelo norteamericano.

Para Sergio Olarte, economista
principal de Scotibank en Colom-
bia, hasta ahora ambas potencias
venian mostrandose los dientes.
Sin embargo, dice,laméds reciente
respuesta china es evidencia de
que la paciencia, en espera por
negociaciones que den resultado,
se agotd. Esto, con efectos no solo
para las dos economias mas gran-
des del mundo, sino con repercu-
siones a escala global.

Algunos efectos globales

La guerra comercial es de algu-
na manera sinéonimo de incerti-
dumbre: no se sabe cudndo se re-
solverd ni si se recrudecera aun
mas. En otras palabras, no es un
factor de confianza para la inver-
sion. Al mismo tiempo, permite
anticipar que los productos chi-
nos y estadounidenses que en-
cuentren barreras de entrada
buscarén, eincluso podrianinun-
dar, otros mercados.

El efecto de lo ocurrido el vier-
nes no se hizo esperar en los mer-
cados. Al cierre de estaedicion, el
indice Dow Jones de la Bolsa de
Nueva York caia 247 % y el
S&P500, 2,57 %. La tendencia ne-
gativa también se sinti6é en los
precios de los commodities. El pe-
troleo Texas (WTI) cafa2,76 %yla
referencia Brent (la que usa Co-
lombia) lo haciaen 1,44 %.

El oro, en cambio, se dispard
por encima de 2 %. Como explicd
esta semana a El Espectador
Juan David Ballén, gerente de in-

vestigaciones economicas de Ca-
sa de Bolsa, este metal precioso
no es un activo riesgoso sino, por
el contrario, un “refugio”, es de-
cir, adonde puede dirigirse la in-
version en tiempos de incerti-
dumbre.

Alejandro Reyes, economista
principal de BBVA Research en
Colombia, sefialé que las tensio-
nes comerciales no afectan sola-
menteel intercambio entre China
y Estados Unidos, sino con otros
asociadosenlascadenas. Enel ca-
so de los vehiculos, por ejemplo,
la fabricacion requiere de partes
importadas de otros paises. India
o México pueden estaren esalista
de proveedores afectados.

Olarte, por su parte, cree que a
mediano plazo veremos proble-
mas en el comercio internacional
y una desaceleracion de las eco-
nomias, lo que, a su vez, sugiere
que precios como los del petréleo

)) Es posible

anticipar que los
productos chinos y
estadounidenses que
encuentren barreras
buscaran, e incluso
podrian inundar, otros
mercados.

Endiciembre Chinaimpondra 25 % de arancel sobre los automadviles estadounidenses. / Getty images

seguirdn con perspectivas por lo
menos débiles. Eso, sin duda, no
es una buena noticia para la eco-
nomia colombiana, exportadora
de crudo.

;Y Colombia?

Sindudauno de los efectos mas
directos podria verse en el precio
del dolar, que llego este viernes a
$3.423,3, con un alza de 0,98 %
frente al cierre anterior. El nivel
de la divisa dependera en buena
parte del éxito que tenga Trump
ensuintenciondedebilitarlamo-
neda de su pais, un proposito que,
por cierto, lo haenfurecidoconla
Reserva Federal (Fed). El presi-
dente insiste en que la Fed debe
bajar mas las tasas de interés —el
precio del dinero— debido a que
el ddlar esta tan fuerte que afecta
la competitividad.

La volatilidad de nuestra tasa
de cambio ha estado inmersa en
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mil millones de dolares en productos
estadounidenses gravara Chinaendos
fases: desde septiembre y luego desde
diciembre.

259

por ciento cayo el indice S&P 500 este
viernes. La mayoria de “commaodities”,
con excepcion del oro, también

tuvieron un comportamiento negativo.

507

por ciento han aumentado las
exportaciones colombianas de
productos como puertas y ventanas de
aluminio enelmarco de laguerra
comercial.

lo que algunos ya califican como
una guerra de monedas. No hay
que olvidar que el pasado 5 de
agosto el délar en Colombia rom-
pio unrécord luego de que el Ban-
co Popular de China devaluara el
yuan (rompié los US$7), lo que
arrastro esta y otras divisas de
economias emergentes. La estra-
tegia consistio en que, como es
mds lo que China exporta a Esta-
dos Unidos que lo que importa,
depreciar la moneda le genera
mas ganancias en el intercambio.
Ahora, es evidente que Donald
Trump esta enfocado en debilitar
el délar acomo dé lugar.

Por el momento, senalé Alejan-
dro Reyes, en Colombia, el dolar
caro puede ser positivo para
quien exporta o se anime a hacer-
lo, asicomo parael turismo. El mi-
nistro de Comercio, José Manuel
Restrepo, dijo en entrevista con
este diario que no es solo una

)) Colombia puede

exportar algunos
productos de aluminio,
pero también debe
buscar alternativas
para crecer
dependiendo menos
del comercio global.

oportunidad para traer turistas
extranjeros, sino para fomentarel
turismo interno (en vista de que
sale muy caro viajar al exterior).
No obstante, una alta tasa de
cambio no es buena para quien
necesita importar o para el que
tiene deudas en dolares. Por tan-
to, segun Reyes, si el délar sigue
subiendo, podria incluso pensar-
se en que habria un traslado de
€s0s mayores costos al consumi-
dor, aumentando la inflacion.
Mientras tanto, segun Jaime
Tenjo, director del Departamen-
tode Economiade la Universidad
Jorge Tadeo Lozano, Colombia
podria aprovechar para exportar
determinados productos que se
vuelven mas competitivos en esta
guerra comercial. Esta semana,
por ejemplo, Amcham destaco
que las ventas externas de Co-
lombia a Estados Unidos en puer-
tas, ventanas, sus marcos y um-
brales de aluminio hasta junio de
este afo van creciendo 50,7 %.
Sin embargo, este viernes Am-
cham expresd: “Tanto chinos co-
mo estadounidenses gravaran en
su totalidad las exportaciones de
su contraparte, lo que afectard a
sus economiasy, al ser las dos po-
tencias mdas importantes del
mundo, propiciaran una desace-
leracion mas profunda del creci-
miento global, ademas de afectar
alascadenasglobalesdevalor,ala
competitividad y al libre comer-
cio, pues los otros paises tendran
que protegerse de los excedentes
que saldran a buscar mercados”.
Mauricio Cardenas, exministro
de Hacienda, expreso en su cuen-
ta de Twitter: “Ponganse el cintu-
ron. Arranco la guerra comercial
en forma con el anuncio de aran-
celes por parte de la China. No
hay mucho que pueda hacer Co-
lombia, pero nos toca crecer por
nuestra propia cuenta, La econo-
mia global no va a ayudarnos”.
Jaime Tejoapuntaaque fomentar
el consumo interno debe ser una
de las estrategias.

El fantasma de larecesion

La guerra comercial ya ha mos-
trado sus efectos en paises que
dependen en gran medida de sus
exportaciones, como laeconomia
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mas fuerte de Europa: Alemania.
Si su PIB se sigue contrayendo el
proximo trimestre, entraria en
recesion técnica. Eso, sumado a
otras sefiales como la curvanega-
tiva del rendimiento de la deuda
de Estados Unidos (que la de cor-
to plazo tenga mejor rendimiento
que la de largo plazo), ha hecho
temer que el mundo se esté enca-
minando a una recesion.

Ensudiscurso del viernes en la
convencion anual de bancos cen-
trales en Jackson Hole, Wyo-
ming, Estados Unidos, el presi-
dente de la Fed, Jerome Powell,
manifestd seguir optimista sobre
el futuro de la economia estadou-
nidense, aunque, como reporto la
AFP, seialo que hay “riesgos sig-
nificativos” por el deterioro del
crecimiento global. La Reserva
Federal recorto las tasas de inte-
rés a finales de julio pasado, por
primera vez en una década, una
tendencia que han seguido los
bancos centralesde Nueva Zelan-
da, India, Egipto y Brasil, entre
otros, en un intento por estimular
las economias.

Distintos analistas coinciden
en que hablar de recesion en este
punto es apresurado. “Por el mo-
mento la economia estadouni-
dense no muestra signos eviden-
tes de crisis. La inversion y la pro-
duccion manufacturera han cai-
do, peroesonoesalarmante. Ade-
mas, hay datos positivos: el con-
sumo de los hogares va bien, vy
también las exportaciones”, dijo
Juan Carlos Echeverry, exminis-
trode Hacienda en entrevistacon
este diario el 15 de agosto pasado.

Alejandro Reyes, sin embargo,
reconoce que “con cada escala-
miento de la guerra comercial la
pregunta grande es si es necesa-
rio o no hacerinversiones parala
cada vez menos demanda mun-
dial”. Afiade que sino hay esasin-
versiones “si estariamos firman-
do” una probabilidad mayor de
un escenario de recesion global.
Algoenloque, sinembargo, coin-
ciden los expertos es que las in-
tenciones de reeleccion de Do-
nald Trump podrian jugar a fa-
vor: nadie quisiera embarcarse
en una campaia presidencial en
medio de unarecesion.»

Y de los
trabajadores de
la salud, ;qué?

Con indignacion recibio el
pais la liberacién por venci-
miento de términos del sefior
Palacino, pero cabe informar
que, aun estando en la circel,
los ecos de Saludcoop siguen
sonando a través de empresas
que nacieron de su cuestio-
nado manejo de recursos p-
blicos de la salud.

La Cooperativa Epsifarma
naci6 de Saludcoop yllegd a
tener mas de mil empleados
antes de entrar en liquidacion
voluntaria en noviembre pa-
sado, dejando de pagar a sus
trabajadores. Sin embargo,
uno de sus activos mds valio-
sos es laIPS Cepain, que ha
sido el vehiculo por donde
quienes manejan los hilos de
Epsifarma siguen sacando di-
nero. El principal cliente de
IPS Cepain es Medimas EPS,
que a mayo pasado yatenia
un patrimonio negativo de
$621.722 millones y habil-
mente manipula victimizan-
do asus trabajadores.

Loirregular es que, a través
de la IPS Cepain, durante el
afio 2018 se haya hechoun
contrato por concepto de ho-
norarios de $312 millones al
sefior Sergio Mauricio Rodri-
guez Gonzilez, exgerente de
Epsifarma, y otro contrato
por $1.380 millones ala So-
ciedad Sapristi S.A.S., que ya
habia recibido $1.000 millo-
nes de Epsifarmaen el afio
2017.

Pero ya desde antes de su
liquidacion, en noviembre
pasado, los giros de Epsifar-
ma por concepto de honora-
rios a asesores juridicos eran
cuantiosos, contabilizando
$2.046 millonesen 2016y
$1.403 millones en el afio
2017, entre los que se regis-
trana Enrique Vargas Lleras
y Vargas y Abogados & Cia.
Ltda., con $60 millones en
2016y $110 millones en 2017,
respectivamente.

Yala Superintendencia de
Economia Solidaria esta al
frente del proceso liquidato-
rio para proteger a los traba-
jadores y sus familias, que
desde el afio pasado aguantan
hambre literalmente y espe-
ran que con laventa de Ce-
painy de los pisos en el famo-
so edificio Paralelo 108 algo
puedan recuperar.

Aunque la Ley de Punto Fi-
nal firmada por este gobierno
busca saldar deudas con las
EPS, para que ese dinero lle-
gue alas [PS como Epsifar-
ma, este caso despierta dudas
sobre silos $7,5 billones que
saldran de nuestros impues-
tos tristemente se queden en
asesores juridicos o en las po-
derosas empresas farmacéu-
ticas y muy poco o nada lle-
gue alos trabajadores, quie-
nes han sido unas muy
sufridas victimas de laram-
pante corrupeion con los $48
billones anuales del sistema
publico de salud.
@jrobertoacostal
jrobertoacostaopinion@gmail.com



