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Transmision de la
baja de tasas esta
llegando al crédito

DiA113 CUARENTENA

COR%ENAVIRUS

AUNQUE ALGUNOS consi-
deran que ante las cuatro
disminuciones en la tasa de
intervencién del Banco de
la Repiblica -por la crisis
que genera el coronavirus-
los intereses de los bancos
comerciales han debido ba-
jar en concordancia (I75
puntos basicos o 1,75 pun-
tos porcentuales), los analis-
tas dicen que si se aprecian
caidas, especialmente, en
lacartera de consumo.
Ademds, los consultados
consideran que la transmi-
sién de esa politica moneta-
riadel Emisor se estid dando
deunamanerarelativamen-
te rapida, cuando normal-
mente ese proceso tarda al

Segun expertos, esta se ve

en la cartera de consumo.

Comportamiento de las tasas

Tasas efectivas anuales - %

CARTERA DECONSUMO Del 24 al 28 de feb. 30de jun.al 3dejul. Dif.%
Tarj/crédito pers. natural (TGPN) _‘ 2577 _‘ 2495 08
Consuma sin TC-PN 14, 99 ] 1498 -00
Consumo de bajo monto * I A 4833 15
CARTERA COMERCIAL

Crédito ordinario ] 9,73 N 869 -10
Crédito preferencial s 7.21 658 -06
Crédito de Tesoreria T 6,75 NN 996 32
Tarjeta de crédito empresarial I A 24,c Y & 2311 11
Sobregires bancarios Y A 227 I A 2370 05

CARTERA DE MICROCREDITO Y A 35,97 Y A 3865 27

menos un afio, e incluso,
hasta 18 meses.

Uninforme de Asobanca-
ria con corte al pasado 3 de
julio, muestra que desde
marzo las tasas de los crédi-
tos de consumo de bajo
monto han disminuido 1,5
puntos porcentuales o 150
puntos basicos (pb), segui-
dasporlasde préstamos or-
dinarios enlamodalidad de
cartera comercial, con una
baja de 100 pb (I punto por-
centual), mientras que las
detarjetas de crédito (carte-
ra de consumo) han bajado
80 pb (0,8 punto porcen-
tual).

Enlamodalidad de carte-
ra comercial la tarjeta de

crédito empresarial ha dis-
minuido 110 pb (1,1 puntos
porcentuales).

Andrés Langebaek, direc-
tor de investigaciones eco-
némicas del Grupo Bolivar
Davivienda, recuerda que
en la definicién de las tasas
estan involucrados el ries-
go y el costo del fondeo,
“peroa nivel teérico lo que
seve es quelastasasnosolo
dependen del componente
de la politica monetaria del
Emisor”. Ademds, hay que
contar con los plazos de los
créditos, pues una obliga-
ciona 90 dias esmenosries-
gosa que una a 10 afios y,
adicionalmente, las catego-
rias bajo las que se calculan

CARTERA DEVIVIENDA

VIS pesos [ ] 11,66 I 171 00
VIS UVR | 733 I 671 06
No VIS pesas [ — 10,35 N 10,23 -01
No VIS UVR ] 578 N 569 01

*[ La diferencia para las tasas de los créditos de consumo de
bajo monto se calculan respecto de la semana del 1de mayo.

los intereses no siempre
permiten mirar al detalle la
situacion.

El analista financiero
Juan Camilo Santana consi-
dera que enlo que respecta
ala disminucién del crédito
de consumo de 150 pb “es
coherente con la baja que
ha realizado el Banco de la
Repiiblica, aunque no cua-
dra con la de las tarjetas de
crédito, puesahilatransmi-
sion no es muy rapida”.

“Como siempre, la criti-
ca es que esas tasas estan
cercadelatasadeusurayla
gente sigue financiandose
con tarjetas de crédito, por
lo quehabra una gran carga
de consumo delos hogares,
peronobasadaenelahorro
sino en el apalancamiento,
loque esmaloparalaecono-
mia”, agrego.

OTRASMODALIDADES

El analista considera que
elalzareportada paralamo-
dalidad de microcréditotie-
ne sentido “enla medidaen
que las entidades que otor-
gan esos créditos ven a los
que los piden con mayor
riesgo de cumplir con las
obligaciones, especialmen-
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Segtin los
consultados, la
transmision de
la politica
monetaria del
Emisor esta
diandose de
manera rapida”.

habiabajado 150 pb. “Es sa-
tistactorio que han venido
bajando las tasas. El Banco
de la Repiiblica ha bajado
175pb sustasasy las de con-
sumo han disminuido 150
pb, lo que es muy positivo,
lo que quiere el Emisor™.

Ademds, consider6 que
las disminuciones desde el
banco central se estantrans-
mitiendo de manera rapida
pues el propio Banco de la
Reptiblica afirma que esa
politica tarda al menos un
aflo.

Pero ese fenémeno po-
dria corresponder mas a

momentos de relativa cal-
may noa una crisis como la
que atraviesa la economia
colombiana en la actuali-
dad.

Sergio Olarte, economis-
ta principal de Scotiabank
Colpatria, dice que “latrans-
mision ha sido relativamen-
te rapida porque ha sido en
3 meses. Sin embargo, hay
muchocampo parabajar se-
guramente, pero ademas
detodo, lo que sihemos vis-
to es que la demanda por
crédito también ha bajado.
Entoncesno solo el tema de
que el precio se esta mo-
viendo, sino que la deman-
da por créditos habajado”.

El analista igualmente
afirma que en los otros ti-
pos de crédito el manejo de
tasas se hace dependiendo
delanegociaciony del clien-
te, pero de nuevo, tanto en
crédito ordinario como en
tarjeta de crédito, “que de-
pende mucho mas, node la
caida de la tasa interés del
Banco de la Repiiblica, sino
de la tarjeta de crédito, las
tasas han caido con la tasa
de usura lo cual refleja un
adecuado comportamien-
to”.@
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LE1US LIUCSPELIUICELILED ¥ e
queiias empresas o los infor-
males que tienen proble-
mas para recuperar los ne-
gocios en el corto plazoy
esto puede desatar el crédi-
togotaagota”.

Camilo Pérez, director
de investigaciones econé-
micas del Banco de Bogota,
dice que el costo del dinero
ha estado en consonancia
conla disminuciénde losin-
tereses de los instrumentos
de intervencion del Banco
de la Repablica, pues al 19
de junio ya se observaba
una caidade 100 pb cuando
en ese momento el Emisor
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Casi todas las modalidades
de crédito han registrado
bajas de sus intereses,
aunque los de los
microcrédito han
permanecido estables e
incluso han subido, como lo
muestra el informe de la
Asobancaria (véase tabla).
Camilo Pérez, considera
llamativo el aumento de
270 pb en los microcréditos

“pero de ser el caso puede
derivarse de mayor riesgo”.
Edgar Jiménez, del
Laboratorio Financiero de
la Universidad Jorge Tadeo
Lozano, indica que el
microcrédito representa
cerca del 5% de la cartera
del sistemay aunque la
cifra es pequefia, es
importante dado el impacto
social que genera.
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