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“Licencias modulares
reducirian las barreras
de entrada al mercado”

BOLSAS. EL PRESIDENTE DEL
AUTORREGULADOR DEL
MERCADO DE VALORES,
MICHEL JANNA, DIJO QUE LA
EDUCACION FINANCIERA ES
UNA FORMA DE AMPLIAR LA
BASE DE INVERSIONISTAS EN
EL MERCADO DE VALORES

BOGOTA
Hace unos dias, el Ministerio
de Hacienda publico la politica
puablica para un mayor desarro-
llo del sistema financiero, la cual
es una hoja de ruta para los pro-
Ximos cincoaiios que, entre otras
medidas, proponeherramientas
para profundizar el mercado de
valores. Michel Janna, presiden-
te del Autorregulador del Merea-
do de Valores (AMV), se refirio a
estas politicas yal rol que podria
tener el Autorregulador.

En la politica que publicé
MinHacienda se habla de exten-
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“Es necesario hacer mas
livianas las estructuras de
las firmas del mercado de
capitales, pues hoy son
muy costosas. Se debe
captar al pequeno
inversionista”,
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Con el chooumento de politca putiica para
In mayar desaral o del gstema finandem

van a analizar ese tema a ver si
esprudente autorizarlos aseso-
res independientes.

En el caso de que ese asesor
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¢Podrian surgir nuevas fun-
ciones?

Esas sonlas funciones que es-
tan determinadas por ley, pero
nosotros hacemos unmontinde
cosas mas, como temas de edu-
cacion financiera, capacitacio-
nes e investigacion.

En el documento también se
menciona la necesidad de pro-
fundizar el mercado de capita-
les y hacer licencias modulares.
¢ Como ve esta propuesta?

Esees el cambio mas profun-
doyunodelos masimportantes
de este documento politico. Si
una nueva comisionista guiere
entrar al mercado colombiano,
debe pedirle la licencia a la Su-
perfinancieraylas licencias que
existen hoy en dia son para mu-
chasactividadesal mismo tiem-
po. Si se quiere hacer solo una
de esas actividades, no se pue-
de pedirun pedacitode licencia,
sino gue se tiene que pedir la
licenciacompleta. Las licencias
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derlaautorregulacion atodoslos
actores del mercado financiero.
:De qué manera se podriahacer?

Esoes parte delatareaque to-
davia esta pendiente, El informe
mMenciona que se va a revisar
como podemos extender esta ex-
periencia tan positiva de la regu-
lacion en valores a otros merca-
dos. Tenemos algunos indicios
de como va a ser esa extension,
En enero de este aiio, el gerente
del Bancode la Repiblicamencio-
no que esa entidad gqueria que la
autorregulacion fuera obligatoria
en el mercado de divisas.

Otro candidato natural son
los asesores financieros inde-
pendientes, si el Gobierno los
autoriza. Hoy en dia, si quieres
ser asesor financiero y quieres
recomendarle inversiones a al-
guna persona, tienes que estar
vinculado a una entidad o aun
intermediario de valores. Lo
que dice este documentoes que
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cuente conunacertihcacionde la
AMYV, ;podria recomendar?

Ese es un potencial candida-
toaextenderlaautorregulacion
y no seria descabellado que si
los asesores independiente se
autorizan, tengan que contar
con algun tipo de certificaciom
y algin tipo de monitoreo por
parte de alguna autoridad, yla
autorregulacion seria tal vez el
instrumento mas idoneo para
es0s agentes.

JDe qué maneras se puede
hacer esta autorregulacion?

AMYV tiene hoy en dia cvatro
funciones:lafunciondecertifica-
cidn, la normativa o regulatoria,
la de supervision y la disciplina-
ria. Si uno extiende la autorre-
gulacion a nuevos agentes del
mercado, pues lo natural seria
que esas cuaire funciones se
mantuvieran y se pudieran apli-
car a esos nuevos actores.
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modulares requclirnanlas parre-
ras de entrada libre y fomenta-
rian el ingreso de nuevos acto-
res al mercado, lo que genera
mas competencia, mejor servi-
Cl0 y mejores precios.

4Como sepodriaaumentarla
participacion de los inversio-
nistas?

Ese es un problema mas di-
ficil de resolver. Muy poca gen-
te sabe como funcionan las in-
versiones, entonces en este
documento se habla de educa-
cion financiera e incluso men-
cioma al AMV como uno de los
actores clave para que conti-
nuaen con los esfuerzos de edu-
cacion financiera. Otro puntoes
fomentar la posibilidad de que
las personas tengan un acceso
mas facil a ciertos productos,
como son los fondos.
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