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LOSFONDOS OBLIGATORIOS DEPEN-
sincs son poco generosos con sus afilia-
dus. El legislador se ha propuesto benefi-
ciar mas @ sus administradores gue a los
ahorradores y no los prowge con suficien-
cia de la inflacion. Los rendimientos ter-
minan siendomuy prquedios parals mayo-
ria que cotiza en fondus moderadios ¢ in-
cluso se tornan negativos para otros perfi-
les. Esto se desprende de un estudio de
Flor Salazar de la Universidad Nacional
(CID, marzo de 2020).

Los costos de ndministracion (1,3%) y se-

El aporte solidario es tumbidn excesivo ¢
incongrucnte con un pensionado que debe
ajustarseavivir con el 307% de su altimo sa-
kario, v sea que no Hene de donde ofrecer
solidaridad, a menes que tenga salarios
sustanciosos,

Los cuatre fondos colombiangs invier-
ten ¢l 40 % de su acervo en deuda publica,

el 11 % en renta fijalocal, el 17 % en renta va-

riable local y alrededor del 24 % en renta
variable extranjera. Los fondos propios
de las administradoras invierten de ma-
nera mucho mas activa y rentable de lo
que hacencon descuido frente asus¢lien-
tes cautivos. Lo mayor proporcion de re-
cursos de los administradores se mantie-
nen invertidos en el fondo moderado, al-
rededor del 83 % de las reservas, al conser-
vador sedestinael 8%, y en el fondode ma-
your riesgudedican el 1 % de los recursos ad-

guro previsional (1,7 %) suman 3%, mas 1,5 % ministeados. Las inversiones ¢n renta va-

de sulidaridad para con el adolw mayor,
restan del aporte del 16 % que se le hacen a
lus fondos. El saldo empobrecido seinvier-
te presuntamente a favor de lus afiliados.
Come ya hemos mostrado antes, fiducia-
rias v otras organizaciones financieras co-
bran la mitad de esa comision (0,65 %) de
los fundos de pensiones obligatorias. Las
primas de seguros son tambien excesivas
para cubrir riesgus de muerte e invalidez

rizhle y fuera del pais cuentan con riesgos
de rentabilidad, como la aparicion de cis-
nes negros: colupsos bursatiles vcambios
abruptos en el valor de la moneda local,
vomo esta sucediendvcon lacrisis del co-
ronavirus.

Elgruesode los rendimientos del ahorro
pensional. es decir restundo lasarandelas a
favor de lus fondos y sus aseguradoras, mas
el aporte solidariv y descomtande lainfla-

citinque desgasta entre 3% v 4 % promedio
anual del ahoreo weumulado, arrojan ren-
dimientos muy bajos 0 negativos para la
persona que lagra pensionarse. Segiin Sa-
lazar, ¢l fondo moderado ofrece una renta.-
biladad efectiva real de 048 % anual al cabe
de 21anosenelsisteni, El fondo conserva-
dor tiene incluso rendiniientos negativos,
aligual que el fondode alto riesgo, supues
tumente nas rentable en el fango plazo, Es
por estos descuentos v el manejo pasivode
lasinversiones que la tasa de reemplazo no
aleanza al 20% vy da lugar 2 una reduccion
drastica del nivel de consuma del pensio-
nadu,

El sistema de ahorro individual gue se
ided) vn Chile bajo ladictadura de Pinochet
Jdemastro sy incapacidad para ofrecer un
nivel de vidadigno a las personas que se ju-
bilaban tras kargos aios deestar catizando.
Une de los detonantes de las movilizacio-
nes que vivio ¢l pais austral en 2019 fye
precisamente la descarnada pobreza en
que vacian sus pensionados. ¥1 regimen
devidio awinentar el 50 % de las pensiones
bajas para calmar ¢l descontento. En Co-
lombia spenas se estin comenzando g pen-
sionar las peesonas del régimen privado y
¢l sentimiento de impotencia entre ellas es
devastador. Se trata de uma verdadera
bomba de tiempao.



